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Determinantes gerais da crise

A atual crise economica geral do capitalismo tem, como todas as anteriores,
determinantes gerais (comuns a todas elas) e histdricos (proprios de cada uma). Os
primeiros estio relacionados as caracteristicas intrinsecas desse modo de produgao
e derivam internamente da sua estrutura ¢ dindmica de funcionamento — em que
pese a existéncia de distintos momentos historicos de seu desenvolvimento, que
conformam padrdes de acumulacao e formas politico-institucionais singulares. O
fundamental aqui € o reconhecimento da existéncia de leis imanentes ao capital,
que governam o seu movimento e que sempre atuardo e serao validas enquanto
o regime de produgdo capitalista existir.

Isso significa dizer que, nesse ambito mais geral, a crise ¢ um fendémeno
objetivo do proprio movimento do capital, constituindo-se em momento neces-
sario do seu processo de valorizacdo. Portanto, a crise se caracteriza, antes de
tudo, por ser um fendmeno endogeno ao capitalismo e que, a0 mesmo tempo,
explicita e sintetiza as suas contradigdes, mas também se apresenta como solugo
momentanea das mesmas — ao reconstituir as bases e condi¢des necessarias para
a retomada da acumulacéo.

Em suma, as barreiras que levam a desaceleragdo e, no limite, ao estancamento
do processo de acumulagao (a crise), sdo levantadas e ultrapassadas, em cada mo-
mento, pelo proprio movimento do capital, no seu afa desmedido de valorizagao
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e acumulagdo. Por isso, a crise ¢ um fendmeno ciclico, necessario ao regime de
produgdo capitalista, determinada pela lei da mais-valia como fundamentalmente
de valorizacao do capital e por todas as demais que dela derivam — que se impdem
aos capitais individuais através da concorréncia, de forma coercitiva e inexoravel,
explicitando-se como tendéncias que evidenciam a natureza contraditoria desse
regime de produgao.

Na esséncia, as crises gerais capitalistas sempre se definem como crises de
superacumulagao de capital, expressando-se, a0 mesmo tempo, em superprodugao
generalizada, subconsumo das massas e despropor¢des e assimetrias intersetoriais.
O capital, nas suas mais diversas formas — capital-dinheiro, capital-mercadoria,
capital-produtivo e capital-financeiro, torna-se excessivo. A crise explicita também
que o capital financeiro ultrapassou a sua fung¢ao especifica, que ¢, na divisdo so-
cial do trabalho, de financiar o processo de produgdo e consumo (na condigo de
“capital portador de juros™), dando origem ao “capital ficticio”, na forma de papéis
e titulos dos mais variados tipos, cujos valores ndo tém correspondéncia com a
riqueza real existente. O movimento desse capital tende a se descolar do processo
de produgdo, criando um circuito autonomo de valoriza¢do, embora tenha, em
ultima instancia, que retirar suas rendas do processo produtivo de criagao do valor,
do qual ndo participa. Em sintese, o crédito, que de inicio ¢ poderosa alavanca
do processo de acumulagao, se transforma, em sua expansao desmesurada, em
um dos elementos fundamentais do surgimento e desenvolvimento da crise geral.

Finalmente, a crise, como solu¢do momentanea das contradi¢des do processo
de acumulagdo capitalista, desencadeia um movimento de desvalorizagdo e, no
limite, de destruicdo dos capitais excedentes (produtivos e ficticios). A crise ndo
tem a capacidade de superar essas contradi¢des; mas, ao desloca-las momenta-
neamente, recria as condigdes imprescindiveis para a retomada da acumulagao.

O Estado capitalista também ¢é elemento essencial da engrenagem da acu-
mulagdo, tanto nos momentos de aceleragdo quanto nas crises. Na expansao,
cumprindo o papel de criar e manter as condigdes necessarias para viabilizar o
processo de expropriagdo do trabalho e valorizacdo dos capitais — através da ga-
rantia da propriedade privada dos meios de produgao; da regulagdo politica dos
mercados de trabalho e dinheiro; da demarcacao das relacdes internacionais do
pais; da reorientacdo da mais-valia social e da ampliacdo das fronteiras da acu-
mulagdo, com o crescimento da divida publica. Nas crises, por sua vez, o Estado
¢ chamado a arbitrar o processo de desvalorizagdo dos capitais, socializando os
prejuizos com toda a sociedade e coordenando a disputa intercapitalista pelas
novas frentes de expansao.

Determinantes historicos da crise

Por sua vez, os determinantes histéricos, especificos de cada crise, dizem
respeito as caracteristicas do padrdo de acumulagdo — e ao seu respectivo arca-
bougo institucional —, existentes em cada periodo do desenvolvimento capitalista,
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o que envolve os seguintes aspectos: a forma de capital dominante, que detém a
hegemonia do processo de acumulacéo; as condigdes politico-institucionais que
condicionam e delimitam a relag@o capital-trabalho, no interior das quais se de-
senvolve a luta de classes; a extens@o e o grau de internacionalizagdo do regime
de producdo capitalista e as caracteristicas institucionais da ordem internacional
prevalecente; e a forma e amplitude da regulagdo politica da acumulagéo, a partir
do Estado e das relacdes estabelecidas entre as distintas fragdes do capital.

Assim, a atual crise geral do capitalismo expressa tanto as contradigdes
imanentes do capitalismo em geral, derivadas das proprias leis de movimento
do capital, quanto as que sao produto de um padrdo de acumulagdo particular,
construido, a partir da década de 1970, sob o comando e a hegemonia do capital
financeiro. Este submeteu a logica da financeirizag@o todas as outras formas de
capital, o modo de estruturagao e intervengao do Estado e, no limite, as proprias
relagdes sociais e politicas.

Esse padrdo de acumulagao tem, entre outras, as seguintes principais caracteris-
ticas estruturais: 1. aprofundamento da assimetria de poder, entre capital e trabalho,
a favor do primeiro; 2. adogdo de novas formas de organizagdo da produgao e do
processo de trabalho, que potencializam a apropriagdo de mais-valia relativa; 3.
recuperacao de velhos modos de exploracdo do trabalho, que ampliam a capaci-
dade de extragdo de mais-valia absoluta; 4. adaptagao operacional das empresas
produtivas a logica rentista; 5. desregulamentagdo e liberalizagdo dos mercados
em geral, e dos financeiros em especial — com permissao de livre movimentagao
e valorizagdo dos fluxos de produc¢ao e financeiros; 6. aceleragdo vertiginosa da
velocidade desses fluxos, através do uso de novas tecnologias da informagdo e
das redes produtivas internacionais das grandes corporagdes; 7. integragao estreita
desses mercados, em particular dos mercados financeiros, com a radicalizacdo da
tendéncia de autonomizagdo da criagdo de riqueza financeira; e, 8. apropriagdo
direta do Estado pelo grande capital, através da despolitizagdo da economia e da
criagdo de mecanismos ¢ instrumentos que passam ao largo do controle da socie-
dade — que reduz a capacidade da politica institucional de intervir nos assuntos
que sdo caros ao capital financeiro.

Do ponto de vista politico, esse padrao de acumulacao afirmou-se e foi cons-
truido por sobre os escombros da ordem internacional resultante da Segunda
Guerra mundial e da Guerra Fria. A crise capitalista nos paises desenvolvidos, na
virada dos anos 1960 para 1970, jogou por terra o Acordo de Bretton Woods e
abriu caminho para a construgdo da hegemonia do capital financeiro — ancorada
ideologica e politicamente na vitdria do neoliberalismo e na faléncia e transformis-
mo da social-democracia. A derrocada do “socialismo real”, no final da década de
1980, consolidou, no plano mundial, a hegemonia militar, econdmico-financeira
e politica dos EUA.

O resultado dessa dupla hegemonia global, respectivamente no ambito ma-
terial e politico-ideologico-militar, expressou-se no superdimensionamento da
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esfera financeira e na afirmagao da chamada “via inica”. Com isso, elevaram-se
as desigualdades sociais e aprofundou-se a instabilidade congénita e estrutural
do regime do capital, aumentando as possibilidades de crises, bem como sua
extensdo e gravidade.

Nos anos 1990, os mercados financeiros e os estados dos paises da periferia
(através da divida publica) foram incorporados a ordem financeira internacional
e, nos anos 2000, a total integracdo da China ao circuito internacional de valori-
zagao do capital abriu uma nova e ampla fronteira de acumulagdo — que permitiu
o crescimento da produ¢ao, do comércio e dos fluxos internacionais de capital.
Em contrapartida, assistiu-se a um enorme e acelerado endividamento do Estado,
das corporagdes e das familias nos EUA, o que se tornou evidente com a eclosao
da presente crise geral.

Surgimento e evolucido da crise

O surgimento desse novo ciclo de acumulagdo nos anos 2000, cuja fase
ascendente perdurou até meados de 2007, foi suficiente para que os apologistas
politicos do capital decretassem o fim das contradigdes, dos ciclos e das crises
gerais do capitalismo.

No entanto, a crise atual veio desfazer as ilusdes. Ela é uma crise geral do
capital e, em particular, do atual padrdo global de acumulagdo capitalista; sin-
tetiza o conjunto de suas contradi¢des e ndo pode ser resolvida como se fosse
uma mera crise conjuntural. Esse padrao de acumulagdo carrega em si, além de
todas as contradig¢des e tendéncias imanentes do capital, caracteristicas proprias
que as radicalizam, tornando-o profundamente instavel econdmica, social e po-
liticamente. A crise produzida em suas entranhas ¢ tAo ou mais grave que a crise
de 1929 e esta exigindo dos Estados capitalistas uma socializag¢@o dos prejuizos
nunca vista na histéria do capitalismo — tendo em conta o montante absurdo de
capital a ser desvalorizado.

Com ela, todos os mitos criados pela ideologia neoliberal e pelo pensamento
econdmico hegemonico das ultimas décadas — variantes do pensamento neoclas-
sico — foram, um a um, sendo desmistificados. Mais do que imobiliaria, financeira
e localizada nos EUA e paises desenvolvidos, ela ¢ uma crise econdmica global
e sistémica.

A sua origem mais remota pode ser localizada em 2000, quando, nos EUA,
a queda da taxa de juros e o relaxamento nas condi¢des de financiamento esti-
mularam a expansdo do mercado imobiliario, impulsionada por empréstimos
bancarios sob a forma de hipotecas. Esse movimento, ao ampliar a capacidade
de gasto através do acelerado endividamento das empresas e familias, levou ao
crescimento da economia norte-americana, dando origem a um novo ciclo de
consumo e valorizagdo de ativos financeiros.

Esse processo impactou a dindmica das demais economias ¢ implicou em
crescentes déficits na conta de transagdes correntes do balango de pagamentos
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dos EUA, financiados pelos paises com grandes superavits nas suas relagdes
econdmicas internacionais, sobretudo China e Japao.

Entre 2002/2003 e o terceiro trimestre de 2007, assistiu-se a um crescimento
global da produgdo, do comércio e dos fluxos internacionais de capital. A queda
da taxa de juros e a maior liquidez estabeleceram um tipico processo especulativo
no mercado imobiliario dos Estados Unidos. Os créditos hipotecarios dai decor-
rentes foram securitizados (transformados em titulos financeiros e negociados
em mercados secundarios) e vendidos para bancos de investimento e, no final da
linha, comprados por fundos de pensao e fundos de investimentos globais — dos
EUA, da Europa e do Japao. Assim, os canais da acumulagao ficticia se ampliaram,
dando origem a uma gigantesca “bolha especulativa”.

Os limites da fase expansiva do novo ciclo de acumulagdo comecgaram a ser
anunciados em 2004, quando do aumento das taxas de juros pelo Banco Central
dos EUA; ¢ os primeiros sinais da crise apareceram no ano de 2006, quando a
inadimpléncia no cumprimento dos contratos hipotecarios nos EUA comecou
a crescer. Com isso, a oferta de crédito imobilidrio se contraiu e os pregos dos
imdveis comecaram a cair, ampliando ainda mais a incapacidade de pagamento
dos empréstimos contraidos.

Em meados de 2007 apareceram os primeiros sinais de que as institui¢des
financeiras faziam parte do nicleo do problema, em razdo de sua atuacdo no
financiamento da especulagdo imobilidria e na securitizagao das dividas. A
crise, ao atingir os bancos e os mercados secundarios de titulos, contaminou e
infligiu pesadas perdas aos fundos de pensao e de investimentos, portadores de
papéis derivados das dividas hipotecarias. No segundo semestre de 2008 a crise
se generalizou, atingindo todos os tipos de institui¢des financeiras e os sistemas
financeiros de todos os paises desenvolvidos.

A crise no Brasil

No Brasil, apesar da subestimagdo por parte do Governo, a crise também
se iniciou pelo mercado financeiro. A existéncia de livre mobilidade de capitais
provocou, imediatamente, uma grande saida de capitais e forte desvalorizagao do
real a partir de outubro de 2008, em virtude da venda de papéis brasileiros (agoes,
titulos publicos e outros papéis de empresas) pelos fundos de investimentos, mo-
tivados pela necessidade de compensar perdas em outros mercados.

Em seguida, os impactos se fizeram sentir no fim do financiamento internacio-
nal as grandes empresas brasileiras, o que afetou as exportagdes e obrigou-as a re-
correr ao mercado interno de crédito e pressionar o Governo por maior liquidez. Na
sequéncia, afetou o balango de pagamentos do pais, com redugdo das exportagdes
e do superavit da balanga comercial em razdo da queda da demanda e dos precos
internacionais das commodities (agricolas e industriais), que representam parte
majoritaria da pauta de exportacdes do pais. Por fim, a crise chegou as atividades
produtivas, com reducgao da produgdo e do emprego, fechamento de empresas e
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reducdo das receitas do Estado em todos os seus niveis — o PIB, no tltimo trimestre
de 2008 e no primeiro de 2009, caiu, respectivamente, 3,6% ¢ 0,8%, caracterizando,
mais do que uma desaceleracao da economia, uma trajetoria recessiva.

Apesar disso, a resposta do Governo, através da flexibilizagdo da politica
monetaria e fiscal, tem conseguido reduzir o impacto da crise, especialmente em
virtude da demanda da China por produtos brasileiros e, no inicio deste ano, do
aumento da especulagdo nos mercados financeiros — ambas circunstancias que
inflaram de novo os precos das commodities. No entanto, essa resposta se limita
a reagir aos efeitos mais dramadticos da crise, a espera de uma melhora no quadro
internacional. Nao ha qualquer iniciativa — como ocorreu durante a crise de 1929
— na direcdo de mudangas estruturais, que reorientem a estrutura e a dinamica
da economia brasileira para outro padrao de desenvolvimento capitalista. Nem
pode haver, uma vez que o atual bloco de poder dominante — sob hegemonia do
capital financeiro (nacional e internacional), dos grandes grupos econdmicos
financeirizados e do capital exportador — ¢ inteiramente sintonizado, economica
e politicamente, com o atual padrdo mundial de acumulag@o capitalista, no qual
o0 pais se articula de forma subordinada.

Possibilidades e limites de superacio

No plano mundial, a superagao da crise pelo capital ndo ¢ trivial. Ela deman-
da mudangas estruturais no padrao de acumulacdo; a socializacdo dos prejuizos
e a adogdo de politicas monetarias e fiscais expansionistas como as que ja vém
sendo utilizadas sdo condigdes necessarias, mas nao suficientes. Embora, num
primeiro momento, elas possam reduzir os estragos da crise e reativar a demanda
efetiva, no alterardo fundamentalmente as caracteristicas basicas do padrao de
acumulagdo — que o tornam radicalmente instavel e que levaram a atual crise.

Além disso, o enorme endividamento dos estados dos paises desenvolvidos,
decorrente dessas politicas, terd fortes e duradouras repercussoes no ritmo de
acumulagdo e desenvolvimento capitalista. Particularmente importantes serdo
os seus efeitos sobre a capacidade de o délar continuar mantendo o seu papel de
moeda-reserva internacional. Além disso, a relagdo China-EUA, aparentemente
“virtuosa” e complementar até a eclosdo da crise, tendera a ser questionada, cada
vez mais, pela disputa de mercados e fontes de recursos naturais — condi¢@o fun-
damental para a manuten¢ao/superagao da hegemonia dos EUA.

O mesmo se pode dizer de uma maior regulagdo dos mercados e dos fluxos
financeiros. Ela tem limites claros: além das dificuldades, praticamente intranspo-
niveis, de “enjaular” o capital financeiro, ndo podera retroceder a mundializago
das finangas nem a internacionalizac?o ja alcangada palas forcas produtivas. Por
outro lado, a nova fronteira de expansao da acumulacio — sobretudo a China e a
India — ndo permite que a superexploragio e a precarizagdo do trabalho, em escala
global, sejam revertidas por iniciativa do proprio capital, a ponto de permitir a
redistribui¢do dos ganhos de produtividade.
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A essas dificuldades adiciona-se a impossibilidade de globalizagao do padrao
de consumo dos paises desenvolvidos, em especial dos EUA; a expansdo da acu-
mulacdo, com base nesse padrio, se defronta, cada vez mais, com poderosos limites
externos ao capital: o rapido esgotamento dos recursos naturais ¢ a deterioragao,
incrivelmente acelerada, do ambiente. Por fim, o capital financeiro ndo abrira mao,
voluntariamente, da apropriagdo direta do Estado — que lhe permite conduzir seus
interesses a margem do controle das instituigdes classicas da democracia liberal:
partidos politicos e parlamentos.

Na auséncia de um forte movimento socialista internacional da classe traba-
lhadora, a tendéncia ¢ de que o capital caminhe pela linha de menor resisténcia e
tente superar a crise mantendo, no fundamental, o atual padrao de acumulacao.
Caso isso ocorra, as flutuagdes econdmicas se tornardo mais intensas, com a
reiteragdo de crises periodicas em intervalos mais curtos, intercaladas por surtos
efémeros de crescimento e tendéncia a estagnac@o prolongada. Por isso, nenhuma
politica de conciliagdo e negociagao entre capital e trabalho conseguira reduzir os
efeitos mais dramaticos da crise sobre os trabalhadores e tampouco lhes permitira
uma solugdo menos prejudicial. Portanto, aos seus segmentos organizados ¢ as
suas liderangas sé resta o caminho da contestacdo a ordem do capital, através da
luta e da resisténcia politica, reunindo forgas na direcdo de um projeto socialista.
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A crise geral do capitalismo:
possibilidades e limites de sua
superacao

LUIZ FILGUEIRAS

Resumo: Este artigo trata da natureza da atual crise econdmica mundial, caracterizando-a
como uma crise geral do capital e, em particular, do atual padriao global de acumulacao
capitalista. Como corolario, defende que, em virtude de a mesma sintetizar o conjunto
das contradi¢des estruturais deste padrao, ela ndo pode ser superada como se fosse uma
mera crise conjuntural de demanda efetiva.

Palavras-chave: crise geral do capital; acumulagao capitalista.

Abstract: This article is concerned with the nature of the current global economic crisis,
characterizing it as a general crisis of capital and, in particular, of the current global stan-
dard of capitalist accumulation. As corollary, it defends that, by virtue of the same one to
synthesizer the set of the structural contradictions of this standard, it cannot be surpassed
as if it was a simple conjunctural crisis of effective demand.

Keywords: general crisis of capital; capitalist accumulation.
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Resumo: Trés variantes explicativas principais t€ém enfatizado a ideia de que viveriamos
nos ultimos anos um processo inusitado de unificagdo e integra¢do da burguesia em nivel
mundial. A primeira variante destaca o processo de internacionalizagdo dos altos quadros
e sua relagdo com a difusdo das grandes empresas transnacionais. A segunda acentua o
papel das grandes corporagdes transnacionais no ordenamento econdmico e politico do
capitalismo de hoje. A terceira procura ressaltar a financeirizagdo como elemento funda-
mental para a dissolug¢@o dos fracionamentos das classes dominantes. O objetivo deste
artigo ¢ discutir o alcance e os limites dessas trés variantes, desenvolver a hipdtese de
que hé pontos em comum entre a tese da burguesia mundial e a ideologia da globalizacao
e, por fim, apresentar uma analise alternativa para caracterizar as fragdes burguesas no
capitalismo contemporaneo.

Palavras-chave: burguesia mundial; globalizacdo; capitalismo contemporaneo; classes
sociais; burguesia interna.

164 e Critica Marxista, n.30

Rev_Critica_Marxista-30_(FINAL).indd 164 @ 15/04/2010 13:23:50



