E s& mais uma crise

JORGE MIGLIOLI"

A atual crise ndo ¢ uma novidade. Além do movimento ciclico usual de subidas
e descidas do nivel de producao, as vezes também ocorrem crises. Até recentemen-
te, a mais conhecida foi a de 1929-1932, que abalou os Estados Unidos e os paises
capitalistas europeus, com repercussdes em outras areas do mundo, inclusive no
Brasil. A atual também assume graves propor¢des. Comegou € se agravou como
um problema de insuficiéncia de demanda para absorver a existente capacidade
efetiva ou potencial de produgdo; portanto, usando uma conhecida designagao,
poderia ser chamada de “crise de superproducao”.

Os ciclos economicos

As crises, que sdo momentos mais profundos de depressdes, em geral sdao
precedidas por um periodo de expansdo da economia, quando crescem os gastos
com bens de consumo, em especial com bens duraveis (residéncias, automaveis,
eletrodomésticos etc.), e aumentam as encomendas e as compras de bens de capital.
Ao crescimento dos gastos corresponde a elevagdo das vendas e dai também dos
lucros e do montante de salarios (decorrente do maior emprego de trabalhadores),
gerando novos gastos, em um efeito multiplicador positivo: aumentos provocan-
do novos aumentos. E nessa fase também crescem as aplicagdes financeiras, ai
incluindo a compra de a¢des de empresas, cujos valores sobem bastante.

Quando a economia entra em recessdo o efeito mutiplicador ¢ negativo: a
contengdo de despesas, e, portanto, a reducéo de vendas e rendas (lucros e salarios)
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E s6 mais uma crise ® 19



provoca novas quedas de vendas e assim sucessivamente até atingir o ponto de
estagnagdo econOmica, o qual, por sua magnitude e duragdo, pode constituir-se
como uma verdadeira crise.

O periodo de expansdo converte-se em recessdo quando os gastos comecam
a diminuir. A capacidade produtiva instalada atinge um nivel acima do necessario
para atender a demanda existente, o que ¢ agravado pelo fato de que, no periodo
anterior, os capitalistas ampliaram as encomendas de bens de capital, parte dos
quais so entra em funcionamento ja na fase de recessao. Os capitalistas reduzem
seus investimentos. Cresce a taxa de desemprego de trabalhadores e possivel-
mente cai o nivel salarial, situagdes que provocam a redugdo de seu consumo.
As aplicagdes financeiras e os valores das agdes diminuem. Tudo isso favorece
a formacdo de atitudes cautelosas, quando ndo pessimistas, prejudicando a recu-
peracgdo econdmica.

A capacidade produtiva se deprime por causa dos baixos investimentos, do
desgaste e da obsolescéncia do estoque de capital fixo, da faléncia de empresas
etc., até chegar ao ponto em que mais ou menos se equipara ao nivel da diminuida
demanda efetiva. A partir dai, com a perspectiva de que a demanda deve aumentar,
as vezes incentivada pela queda dos pregos e dos juros, inicia-se um novo processo
de recuperacao e, depois, de expansdo economica. Esta € uma descri¢ao bastante
resumida dos ciclos, ndo estando incluidas as eventuais influéncias internacionais
(de comércio e fluxo de capitais e de rendas) e supondo um regime econémico
liberal. Quanto mais um pais estiver relacionado com o mundo exterior, maior sera
a interferéncia desse mundo em sua economia. Por sua vez, o governo desse pais,
mesmo sob o dominio da doutrina liberal, se vé obrigado a atuar no processo dos
ciclos, mais precisamente nas fases de recessdo e depressdo, tentando impedi-las
ou pelo menos diminui-las, adotando medidas de incentivos: aumento de seus
gastos, auxilios de crédito, redugdo das taxas de juros, corte de impostos etc.

A crise atual

A crise atual espalha-se pelo mundo. Como exemplos vamos ver a situagdo
de alguns paises situados em diversos continentes. O caderno de economia da
Folha de S.Paulo de 24 de maio de 2009 apresenta, desses (e de outros) paises,
dados sobre o crescimento negativo do Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro
trimestre deste ano ¢ a atual taxa de desemprego (colocada entre parénteses), em
termos percentuais: Canada: -3,4 (8,0), Unido Europeia: -6,2 (8,9), Russia: -23,2
(10,0), Japao: -4,0 (4,8) e Brasil: -2,3 (9,0).

Mas o centro irradiador dessa crise estd nos Estados Unidos e por isso vamos
concentrar-nos em sua economia. Como € de habito, essa crise se insere no mo-
vimento ciclico caracteristico das economias capitalistas, s6 que assumindo agora
maiores propor¢des, como ja aconteceu em 1929-1932.

Para ndo retroceder muito no tempo, podemos tomar como ponto de partida a
segunda metade da década de 1990, quando o Produto Interno Bruto dos Estados
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Unidos aumentou mais de 4% ao ano, o que ¢ uma alta taxa de crescimento para
uma economia capitalista desenvolvida. Em 2001-2002 houve um tropeco (taxas
anuais de apenas 1,1 e 1,8%), mas em 2003 iniciou-se um processo de recuperagdo
que continuou até 2006. No ano seguinte, a economia comegou a dar sinais de
estagnacdo, apresentando taxa negativa (-0,2%) no ultimo trimestre. A situacdo
piorou em 2008 (taxa anual de -6,3%) e continuou declinando no comego de 2009
(taxa de -6,1% no primeiro trimestre). A crise ja estava instalada.'

Vejamos o que aconteceu com os diversos componentes do PIB norte-ameri-
cano nos ultimos anos. O consumo de servicos manteve seu roteiro de crescimento
lento, s6 decaindo um pouco no segundo semestre de 2008. O consumo de bens
ndo duraveis (isto é, o consumo de alimentos, bebidas, materiais de higiene, me-
dicamentos etc.) também aumentou moderadamente por toda a década de 1990
e até 2007, mas diminuiu bastante nos dois ultimos trimestres de 2008 (-7,1%
e -9,4%). Os principais motivos dessa queda foram a inflagao de precos, o de-
semprego de trabalhadores e a eventual redugdo de salarios. Compensando um
pouco esse impacto negativo € ja com a crise anunciada, a taxa de juros comegou
a diminuir no segundo semestre de 2007, passando de 5,25% em junho para 4,24%
em dezembro, e chegando a 0,25% no fim de 2008 e no principio de 2009. Em
2008, a taxa de inflagdo oscilou em torno de 4% a mais de 5%, sé decrescendo
em dezembro e nos meses seguintes, ja em 2009. A taxa de desemprego subiu de
5% para mais de 6% em 2008 e de 7,2% para 8,9% de janeiro a maio de 2009.
Quanto aos niveis de salarios reais nesses anos, ndo encontramos dados conclu-
sivos, mas podemos facilmente admitir que seu montante tenha caido em razao
do desemprego e da inflagdo.?

O consumo de bens duraveis (eletrodomésticos, moveis, automoveis etc.)
seguiu um moderado percurso de crescimento, mas em 2008 sua queda foi muito
grande, em especial nos dois tltimos trimestres (-14,5% e -22,1%), continuando no
primeiro trimestre de 2009 com -7,1%. Além dos diversos motivos desfavoraveis
apontados acima, a redugdo das despesas com bens duraveis também decorre do
fato de que, em uma situacao de inseguranga, as pessoas ddo mais importancia a
seu consumo cotidiano, suprimindo ou adiando para o futuro a eventual compra
desses produtos.

Mas o problema maior esta no investimento que € um fator fundamental na
evolugdo da economia. Quando seu valor bruto € maior do que a depreciagdo (ou
desgaste) do estoque de capital fixo, entdo sua parte restante, ou investimento

1 Todos os dados do PIB norte-americano e de seus componentes sdo do Bureau of Economic Analysis
do Departamento de Comércio dos Estados Unidos.

2 Os dados do emprego de forca de trabalho e do indice de inflagdo sdo do Bureau of Labor Statistics
do Departamento de Trabalho dos Estados Unidos. Lamentavelmente ndo encontramos, em vdrias
fontes, dados sisteméticos sobre a variagdo do saldrio médio real ao longo dos anos; alguns ntimeros
mais recentes parecem indicar uma queda dos saldrios industriais durante 2008, com recuperagao
nos primeiros meses de 2009.
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liquido, corresponde a um acréscimo desse capital, ou seja, um aumento na capa-
cidade produtiva dessa economia, também incentivando a expansao do emprego
de forca de trabalho. Se o investimento (seja bruto ou liquido) comega a decrescer
antes mesmo do aparecimento de uma crise, isso ¢ manifestacao da existéncia de
um excesso de capacidade produtiva, que acaba por estimular a propria crise, por
seu efeito multiplicador negativo. Nos Estados Unidos, o investimento bruto total
(e dentro dele o investimento em capital fixo) comega a declinar ja em 2006 e
assim continua nos anos seguintes até atingir -24,2% no ultimo trimestre de 2008
e -50,9% e 20,4% nos dois primeiros trimestres de 2009.

Ainda nesse tema, o que mais chama a aten¢do é o comportamento dos in-
vestimentos residenciais (construgoes de casas e apartamentos), cujas taxas de
declinio também comegaram em 2006, quando ainda ndo se falava em crise, ¢
prosseguiram nos anos seguintes, alcangando -27% nos ultimos meses de 2007,
-22,8% no trimestre final de 2008 e -38% no primeiro trimestre de 2009. A causa
da crise nesse setor foi a incapacidade de pagamento — por parte sobretudo das
pessoas de renda mais baixa — dos imdveis que elas comegaram a comprar, fre-
quentemente com recursos de empréstimos.

Para expandir suas compras, em especial de bens duraveis, ai incluindo
residéncias, as familias precisam recorrer com frequéncia a empréstimos. Nos
Estados Unidos seus valores aumentaram rapidamente: equivaliam a 90% das
rendas familiares no ano 2000 e passaram a 120% em 2004. Em meados de 2008,
o montante de empréstimos em relagdo ao PIB norte-americano chegou a 150%.*

Com tais niveis de endividamento ndo é surpresa o crescimento das inadim-
pléncias. Foi o que aconteceu com a compra de residéncias financiadas por cré-
dito hipotecario fornecido por bancos e empresas de investimento. Deixando de
pagar suas dividas, as familias tiveram de devolver os imdveis a seus credores,
que tentaram vendé-los de novo apelando, até mesmo, para clientes com baixa ou
duvidosa capacidade de pagamento, o que agravou ainda mais o prejuizo desses
credores, entre eles grandes e tradicionais institui¢des financeiras, como Lehman
Brothers, Merryl Lynch, City Group, America West Bank etc., assim como Fannie
and Freddy, Bear Stearns, American Home Mortgage Investment etc. Além disso,
com a queda nas vendas, empresas construtoras € imobiliarias tiveram de diminuir
ou até mesmo interromper suas obras, 0 que gerou a impressionante redugdo dos
investimentos residenciais ja mencionada.

Para complicar mais a situacdo de sua economia, os Estados Unidos acumula-
ram déficits em seu comércio internacional durante toda a década de 2000. Perde-

3 Dados extraidos da revista Carta Capital de 23 de julho de 2008, p.42. A informacao anterior consta
do gréfico 2-A do artigo de David M. Kotz, “Contradictions of Economic Growth in the Neoliberal
Era: Accumulation and Crisis in the Contemporary U.S Economy” (Review of Radical Political
Economics, 2008, p.40), que mostra também a crescente participacdo do pagamento da divida no
orcamento familiar.
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ram parte do mercado até em setores que antes dominavam, como o de automoveis.
Isso significa que os norte-americanos estavam deixando de realizar (comprar)
em seu pais parte de sua propria produgdo em troca de produtos estrangeiros. Em
2008 as importa¢des diminuiram mas os esforgos para ampliar as exporta¢des nao
deram bom resultado, chegando a decrescer bastante no tltimo trimestre (-23,6%)
e nos dois primeiros trimestres de 2009 (-30% e -7%), devido, principalmente, ao
fato de os outros paises também estarem enfrentando uma crise.

Os atuais governantes norte-americanos, empossados no inicio do corrente ano
ja em plena crise, vém propondo um conjunto de medidas na tentativa de supera-
-la: acabar ou reduzir a orgia dos setores financeiros, mudar a politica tributaria,
renovar a tecnologia da industria automobilistica etc.

Os resultados sdo incertos e os economistas e politicos mais precavidos evitam
fazer previsdes. A inica certeza até agora € o crescente endividamento do governo
para ajudar financeiramente as empresas: a divida publica de agora, de mais de
USS 6 trilhoes (equivalentes a 44% do PIB) deve continuar subindo.

Conclusao

O sistema capitalista € pleno de contradi¢cdes, mas vamos falar de apenas uma
delas, fundamental para explicar o permanente comportamento ciclico de sua
economia, periodicamente agravado por crises. Trata-se da contradi¢do entre a
criagdo e arealizagdo da produgdo, ou seja, entre a capacidade efetiva ou potencial
de gerar produtos ¢ a insuficiéncia de demanda para absorvé-los.

As economias capitalistas desenvolvidas como a dos Estados Unidos dispdem
de uma supercapacidade produtiva, o que limita suas alternativas de investimento
(a ndo ser em casos de substitui¢ao de equipamentos por motivos de inovagao
tecnolodgica), levando-as a buscar outros caminhos: investir em paises estrangeiros
ou deslocar suas aplicagdes para atividades nao produtivas — em especial para os
setores financeiros que também geram ou podem gerar lucros — ou as duas coisas
ao mesmo tempo. Outra possibilidade seria ndo investir e, sim, gastar mais recur-
sos na compra de bens de consumo, mas essa € uma hipotese puramente ilusoria,
porque mesmo o consumo de luxo tem limites.

Assim, a solucdo seria o aumento das vendas para as outras classes sociais e
para o Estado. Para gastar mais, o Estado precisa arrecadar mais impostos, o que
teria a desaprovagdo de todas as classes sociais, porque reduz, de modo direto e
indireto, suas rendas; ou o Estado precisa vender titulos de divida, o que, para os
capitalistas, corresponde a uma forma rentdvel e segura de aplicagdo financeira
e, portanto, tem sua aprovacao. Mas o Estado também tem limites de gastos em
situacdes normais, a ndo ser em periodos de depressdo e crise econdmica ou de
expectativa bélica, o que se tornou constante nos Estados Unidos, mas cumpre o im-
portante papel de ampliar a demanda, o que ¢ sempre bem-visto pelos capitalistas.

O aumento de vendas para as outras classes sociais conta com trés elemen-
tos de apoio. Um deles € a formagao de uma consciéncia ou atitude consumista
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nessas classes, a qual mereceria uma analise aprofundada levando em conta, até
mesmo, a influéncia da alienagdo politica e social. Outro elemento é a avassa-
ladora propaganda comercial, em geral associada ao langamento no mercado de
velhos produtos com nova aparéncia e de novos produtos resultantes de inovagoes
tecnologicas (principalmente eletronicas), inclusive estimulando a permanente
substituicdo de produtos por seus similares mais recentes. O terceiro elemento ¢ a
criacdo de diversas modalidades de empréstimos (entre as quais o popular cartdo
de crédito), cada vez mais acessiveis a todas as classes sociais, 0 que provocou a
extraordinaria expansdo das dividas pessoais em relagdo a suas rendas (como ja
mostrado anteriormente).

Mas, como a atual crise estd mostrando, todas essas medidas para expandir a
demanda ndo solucionam o problema, embora possam oculta-lo (como ocorreu
em 2007 quando ja havia sinais de crise) por algum tempo ou diminuir sua mag-
nitude. Uma alternativa mais efetiva seria a de melhorar a distribui¢ao de renda
favorecendo as classes de menor poder aquisitivo; por exemplo, reduzindo os
impostos incidentes sobre elas e aumentando os tributos sobre os ricos, elevando
o salario minimo oficial e estimulando a criagdo de novos empregos e a preser-
vagdo dos existentes. Mas essas medidas sdo vidveis? Para isso seria necessario
eliminar os radicais principios do liberalismo econdmico e convencer os capi-
talistas. E aqui a pergunta se repete: isso € possivel? Mesmo que sim e mesmo
que efetivamente implantadas, essas medidas sdo apenas paliativas, com grande
possibilidade de serem posteriormente abolidas quando o capitalismo entrar em
nova fase de expansao.

A atual crise ndo significa que o capitalismo esta agonizando ou ira mudar
radicalmente. Outras crises virdo na trajetoria dos ciclos, a ndo ser que fenomenos
de fora da esfera econdmica intercedam.
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