doi:10.20396/revibic26208512
XXVI Congresso de Iniciacao Cientifica Unicamp

17 a 19 de outubro

e

Campinas | Brasil @

Uma Aplicacéo do Teste de Eficiéncia de Forma Fraca Sobre os Ativos dos Grupos Bradesco
e Itad com Enfoque a Validade da Analise Técnica

Gabriela Kei Abe*, Rosangela Ballini
Resumo

O confronto entre a teoria das Finangas Comportamentais (FC) e a Hipotese dos Mercados Eficientes (HME), ainda é
objeto de intensos e frequentes debates. Mesmo com a predominéncia da HME sobre a moderna Teoria de Financas, o
embate entre a FC e a HME tem sido alvo de inUmeros trabalhos que buscam testar a veracidade das diversas formas
de eficiéncia propostas por Fama (1970). Neste trabalho buscou-se testar a eficiéncia de forma fraca dos ativos Bradesco
(BBDC4) e Itau (ITUB4) por meio do emprego do teste de estacionariedade e de correlagao serial sobre o retorno dos
precos diarios apresentados por estes bancos no periodo que vai de abril de 2006 a abril de 2016.
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Introducao Tabela 2: Teste Ljung-Box — p-valores.

0] surgimer_lto das FC se da a partir do questionamento as Defasagens
lacunas deixadas pela HME. Codigo Empresa

1 10
De acordo com Fama (1995)%, o mercado eficiente pode 20
ser caracterizado basicamente como um ambiente ITUB4 | ITAU UNIBANCO | 0.0310 | 0.0000 | 0.0020
competitvo em que o0s agentes, racionais e BBDC4 | BRADESCO 06720 | 0.0000 | 0.0001

maximizadores de lucros, fazem o maximo proveito das

Analise dos resultados:

e Teste de estacionariedade: as

estacionarias;

e Teste de autocorrelacdo: com excecdo da
defasagem 1, para a série de retornos do ativo
BBDC4, ndo hé correlacao serial;

Ha fortes indicios de que os mercados sé&o
ineficientes.

informacdes disponiveis a fim de obterem a melhor
estimativa a respeito do retorno de determinado ativo no
futuro.

séries sdo

HME: pode ser analisada sob trés aspectos: eficiente na
forma fraca, semiforte e forte.

Objetivo: testar a HME na sua forma fraca, a partir de ®
testes estatisticos: teste de Dickey-Fuller Aumentado

(ADF) e teste de Ljung-Box.
Conclusoes

Os resultados obtidos nos testes de estacionariedade e
autocorrelacdo dos retornos dos ativos BBDC4 e ITUB4

Resultados e Discussao

Exercicio empirico: testar a eficiéncia fraca de mercado a

partir dos dados dos ativos Bradesco e Itad.
Teste ADF2
e Testar se uma série temporal é estacionaria;

e Séries estacionarias: forte indicio de ineficiéncia
de mercado.

Tabela 1: Teste de Estacionariedade.

mostraram um comportamento caracteristico de um
mercado ineficiente.

Conclui-se que o mercado acionario para as acgbes
destes bancos néo é eficiente na forma fraca, conforme
estabelece a HME e sob a perspectiva dos testes
realizados, indo de encontro com outros estudos ja
realizados, como o trabalho de Fernandes et. al. (2015)3.
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