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Determinantes do investimento na industria de transformacdao brasileira entre 2003 e 2016
Rosylli Oliveira*, Bruno de Conti.

Resumo

A motivacao deste projeto de iniciacao cientifica € a preocupacédo com a grave crise econémica brasileira atual e seus
desdobramentos sociais. Partindo de dois pressupostos, quais sejam, a importancia do investimento e da indUstria para
0 crescimento da economia, a pesquisa se destina a encontrar os principais determinantes do investimento na industria
de transformacéo no periodo recente (2003-2016). Dessa forma, entender a relacdo da trajetéria de investimento desse
setor com a crise e, logo, o que poderia ser feito para recuperar o crescimento, necessario — embora néo suficiente —
para a busca da justica social.
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Introducgéao
Em economias monetarias, diante da possibilidade da Figura 1. Trajetoria do investimento entre 2000 e 2017.
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Fonte: IPEADATA, Elabora¢&o propria.

insuficiéncia de demanda, o investimento é uma variavel
dois momentos marcantes. O investimento comeca a
- s
. K . b M\PMM'NV
2008, rapidamente, ele recupera a sua trajetéria | | | |
documentos analisados da CNI e Fiesp, 0s investimentos
Conclusodes

crescimento do investimento agregado séo decrescentes.

crucial porque dele depende o crescimento da renda e do
emprego na economia. A dindmica dos investimentos no - A
periodo de andlise, como mostra a figura ao lado, tem J\/&V‘H\Mf \ﬂ%
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crescer na economia brasileira, a partir de 2005, quando \ﬂ J W\W\'\
o governo Lula faz uma politica macroeconémica mais N‘/L k
“‘desenvolvimentista” e, apesar da queda na crise de
ascendente até 2013, ano precedente ao ano da Copa do 2000 2005 2010 2015
Mundo, e no qual as expectativas de rendimentos das
empresas eram altas. Porém, vale dizer, segundo Anos
na industria, desde 2011, eram alocados mais em
racionalizagcdo da producdo do que expansdo da
capacidade produtiva. Desde 2014, entdo, as taxas de
Somou-se aos muitos motivos para a deterioracdo das Diante da perda do mercado consumidor e do aumento
expectativas dos empresarios, a acentuada crise politica, dos custos, em defesa do lucro, a indistria reivindicou a
que culminou no impeachment em 2016. reforma trabalhista. Mas é §ab|do, como de Iato se tem

comprovado, que a expansédo do emprego nédo depende
da reducéo dos salarios, mas do aumento da demanda,
ou seja, aumento da procura pelos bens produzidos na
economia. Dessa forma, € recolocado no centro da
discussdo a necessidade de gastos publicos indutores da
demanda. N&o se justifica um ajuste fiscal num momento
de crise, este s6 a acentua. Pelo contrario, € necessario
ampliar o déficit puablico, financiado, no momento de

recuperacdo da economia, pelo aumento das receitas
publicas.

Resultados e Discusséo
Na visdo ortodoxa, a solu¢cdo da situacdo do pais é
aumento da produtividade, possibilitado por uma maior
abertura econ6mica, e aumento da poupanca doméstica.
Por outro lado, na visdo heterodoxa, temos, pelo principio
da demanda efetiva, que € preciso agir de forma anticiclica
e impulsionar o gasto publico.
De acordo com as leituras realizadas, de modo geral, no
Brasil, o problema é a incerteza quanto & lucratividade dos
empreendimentos e os elevados custos operacionais. Ha
uma infraestrutura deficiente, condi¢cdes de financiamento
ruins e alta carga tributaria, além disso, ndo existe um
ambiente macroecondmico motivador devido & elevada
taxa de juros e ao cambio valorizado. E para agravar essas
dificuldades, h4 o problema de penetracdo de produtos
importados no mercado interno, que “rouba” a demanda
das empresas nacionais.
Vale dizer que a complexidade da crise econdmica atual
ndo se restringe a erros ou auséncias de politicas  Curtis, M. D.; Shiu, K.; Butler, W. M. e Huffmann, J. C. J. Am. Chem. Soc.
econdmicas, ela se liga também aos fatores externos. A 1986, 108, 3335.
crise em W, o aumento de capacidade ociosa na China,
gue estimulam a concorréncia, e o aumento dos interesses
financeiros sao barreiras grandes a recuperacao dos
investimentos e da economia como um todo.
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